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LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN

> SolEs sechs

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart
Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsachliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs sechs GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement
Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

2

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs sechs im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Canterias Solar S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs sechs GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
78,49
13,43
65,05
27,14
37,91
2,55
35,36

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

95,79
19,81
75,98
35,09
40,89
-5,37
46,26

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
19,14
5,39
24,53
12,32

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
11,63%

8,64%

12,26%

14,14%

10,95%

>100%

3,49%

Abweichung in %
36,24%
60,19%
31,13%
47,56%
19,69%
>-100%
35,37%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
21,71%
>100%
55,98%
-38,09%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN

> SolEs sieben

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart
Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsachliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsachliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs sieben GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement
Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

8

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs sieben im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Mainz Solar S.L. in Antequera/Andalu-
sien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs sieben GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr

Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititdtsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
78,97
13,44
65,53
27,14
38,38
2,55
35,84

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

95,47
21,27
74,20
35,09
39,10
-5,37
44,47

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
19,61
4,92
24,53
11,86

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
12,31%

8,67%

13,08%

14,14%

12,35%

>100%

4,88%

Abweichung in %
35,77%
72,03%
28,04%
47,56%
14,45%
>-100%
30,14%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
24,70%
>100%
55,98%
-40,40%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN

> SolEs acht

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart
Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsachliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsachliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs acht GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement
Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

10

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs acht im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Matthias Solar S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs acht GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
79,02
13,40
65,61
27,14
38,47
2,55
35,92

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

93,72
20,11
73,61
35,09
38,52
-5,37
43,88

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
19,70
4,83
24,53
12,09

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
12,38%

8,40%

13,23%

14,14%

12,59%

>100%

5,13%

Abweichung in %
33,29%
62,65%
27,03%
47,56%
12,74%
>-100%
28,43%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
25,27%
>100%
55,98%
-39,25%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN

> SolEs neun

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart
Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsachliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsachliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs neun GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement
Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

11

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs neun im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Sol de Robin S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs neun GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr

Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititdtsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
78,12
13,44
64,68
27,14
37,53
2,55
34,99

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

95,50
20,34
75,16
35,09
40,07
-5,37
45,43

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
18,76
5,77
24,53
11,73

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
11,09%

8,67%

11,61%

14,14%

9,85%

>100%

2,39%

Abweichung in %
35,82%
64,49%
29,70%
47,56%
17,27%
>-100%
32,96%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
19,29%
>100%
55,98%
-41,06%

Abweichung in %
12,30%
12,84%

57



LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN




EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs 10 )

59
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> SolEs zehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs zehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

8

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs zehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Toby Solar S.L. in Antequera/Andalusien
speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschaftsjahr 2009
konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf das fiir
Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im vergangenen
Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage rund 160.000
kWh an Strom produziert, die zum staatlich festgelegten Ein-
speisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei 47 Cent
pro kWh.

Der erfolgreiche Geschdftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs zehn GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
80,23
13,44
66,79
27,14
39,65
2,55
37,10

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

96,04
20,15
75,89
35,09
40,80
-5,37
46,16

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
20,87
3,66
24,53
12,03

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
14,10%

8,65%

15,26%

14,14%

16,04%

>100%

8,58%

Abweichung in %
36,58%
62,92%
30,96%
47,56%
19,41%
>-100%
35,10%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
32,71%
>100%
55,98%
-39,55%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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> SolEs elf

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs elf GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

8

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs elf im Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Domingo Solar S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmalinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs elf GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
80,29
13,44
66,86
27,14
39,71
2,55
37,17

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

95,58
19,61
75,97
35,09
40,88
-5,37
46,25

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
20,94
3,59
24,53
12,71

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
14,19%

8,65%

15,38%

14,14%

16,24%

>100%

8,77%

Abweichung in %
35,94%
58,57%
31,11%
47,56%
19,66%
>-100%
35,35%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
33,16%
>100%
55,98%
-36,13%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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> SolEs zwolf

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs zwolf GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

8

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs zwolf im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Alhambra Solar S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs zwolf GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
79,30
13,39
65,91
27,14
38,77
2,55
36,22

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

94,42
19,58
74,84
35,09
39,75
-5,37
45,12

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
20,00
4,53
24,53
12,80

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
12,79%

8,29%

13,75%

14,14%

13,47%

>100%

6,01%

Abweichung in %
34,28%
58,32%
29,16%
47,56%
16,35%
>-100%
32,03%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
27,18%
>100%
55,98%
-35,68%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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> SolEs dreizehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs dreizehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

10

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs dreizehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Sol de Bettina S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs dreizehn GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
79,63
13,61
66,02
27,14
38,88
2,55
36,33

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

94,39
19,64
74,74
35,09
39,65
-5,37
45,02

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
20,11
4,42
24,53
12,60

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
13,25%

10,02%

13,94%

14,14%

13,79%

>100%

6,33%

Abweichung in %
34,24%
58,85%
28,99%
47,56%
16,06%
>-100%
31,75%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
27,88%
>100%
55,98%
-36,68%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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> SolEs vierzehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs vierzehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

3

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs vierzehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Amelie Solar S.L. in Antequera/Andalu-
sien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs vierzehn GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
79,43
13,38
66,05
27,14
38,91
2,55
36,36

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

97,70
20,09
77,61
35,09
42,52
-5,37
47,88

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
20,13
4,40
24,53
12,16

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
12,96%

8,17%

13,98%

14,14%

13,87%

>100%

6,41%

Abweichung in %
38,94%
62,44%
33,93%
47,56%
24,44%
>-100%
40,13%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
28,00%
>100%
55,98%
-38,89%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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EINZELDARSTELLUNGEN

> SolEs fiinfzehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementdr

Fondsgeschiftsfiihrung

Treuhander

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsédchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsédchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs fiinfzehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

Kaistralle 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

1

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
01.07.2008/15.09.2008

01.07.2008/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs fiinfzehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Quintillasolar S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschaftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiithren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der SolEs fiinfzehn sowie der SolEs sechszehn wurden durch
den Publikumsfonds SolEs zwanzig erworben und weisen im
Vergleich zu den {ibrigen Private Placements eine andere Finan-
zierungsstruktur auf. Aufgrund der individuell ausgerichteten
Struktur der Fonds sind keine Soll-Zahlen verfiigbar, anhand
derer ein Soll/Ist-Vergleich vorgenommen werden kann.

Abgesehen von den planmiRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen auflergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.
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> SolEs sechzehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementdr

Fondsgeschiftsfiihrung

Treuhander

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsédchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsédchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs sechzehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

Kaistralle 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

1

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
01.07.2008/15.09.2008

01.07.2008/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs sechzehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk La Noria Solar S.L. in Antequera/Anda-
lusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschaftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiithren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der SolEs fiinfzehn sowie der SolEs sechszehn wurden durch
den Publikumsfonds SolEs zwanzig erworben und weisen im
Vergleich zu den {ibrigen Private Placements eine andere Finan-
zierungsstruktur auf. Aufgrund der individuell ausgerichteten
Struktur der Fonds sind keine Soll-Zahlen verfiigbar, anhand
derer ein Soll/Ist-Vergleich vorgenommen werden kann.

Abgesehen von den planmiRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen auflergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.
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> SolEs siebzehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs siebzehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

4

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs siebzehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Sonne von Cabreras S.L. in Antequera/
Andalusien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschéfts-
jahr 2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was
auf das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im
vergangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschdftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmdRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.



EINZELDARSTELLUNGEN

SolEs siebzehn GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
79,77
13,45
66,32
27,14
39,17
2,55
36,63

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

97,24
19,94
77,31
35,09
42,21
-5,37
47,58

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
20,40
4,13
24,53
12,38

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
13,45%

8,79%

14,45%

14,14%

14,66%

>100%

7,19%

Abweichung in %
38,30%
61,24%
33,40%
47,56%
23,55%
>-100%
39,24%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
29,72%
>100%
55,98%
-37,79%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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> SolEs achtzehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhdnder

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsdchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsdchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs achtzehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,

KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

1

Errichtung eines 100 kW Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

105 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs achtzehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Navazo Solar S.L. in Antequera/Andalu-
sien speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr
2009 konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf
das fiir Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im ver-
gangenen Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage
rund 160.000 kWh an Strom produziert, die zum staatlich fest-
gelegten Einspeisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei
47 Cent pro kWh.

Der erfolgreiche Geschidftsverlauf des Jahres 2009 ermdg-
lichte es, anstelle der prognostizierten acht Prozent insgesamt
9,5 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, auszuzahlen.

Abgesehen von den planmidRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen aulergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

Der Fonds kann voraussichtlich auch im Geschdftsjahr 2010
seine Auszahlungen in voller Hohe erbringen.
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SolEs achtzehn GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss

Fondsverlauf Kumuliert bis 2009
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung Berichtsjahr
in Prozent zum EK ohne Agio
Ausschiittung Vorjahr

Ausschiittung kumuliert

Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Berichtsjahr
Zugang (+) / Abgang (-) Schuldendienstreservekonto Vorjahr
Schuldendienstreservekonto per Ende des Berichtjahres

Liquititatsreserve per Ende des Berichtsjahres

Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals per Ende des Berichtsjahres

Stand des Fremdkapitals Vorjahr

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

SOLL
712,00
0,50
230,00
11,50
470,00

2009
SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

IST
769,81
0,50
230,00
11,50
527,81

IST
78,84
13,43
65,41
27,14
38,26
2,55
35,72

Kumuliert bis 2009

SOLL

70,31
12,37
57,95
23,78
34,17
0,00

34,17

2009
SOLL

18,44
8,00
0,00
18,44
15,73
0,00
15,73
19,90

2009
SOLL

470,00
470,00

IST

96,30
20,28
76,02
35,09
40,92
-5,37
46,29

IST
21,85
9,50
0,00
21,85
19,49
5,04
24,53
13,25

IST
527,81
530,36

Abweichung in %
8,12%

0,00%

0,00%

0,00%

12,30%

Abweichung in %
12,13%

8,64%

12,87%

14,14%

11,99%

>100%

4,52%

Abweichung in %
36,96%
64,03%
31,18%
47,56%
19,78%
>-100%
35,47%

Abweichung in %
18,49%

0,00%
18,49%
23,93%
>100%
55,98%
-33,42%

Abweichung in %
12,30%
12,84%
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EINZELDARSTELLUNGEN

> SolEs neunzehn

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementdr

Fondsgeschiftsfiihrung

Treuhander

Fondsart

Fondswahrung

Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsgegenstand

Investitionsobjekt

Leistung

Standort/Zielregionen

Geplante/Tatsédchliche
Fertigstellung (Jahr)

Geplante/Tatsédchliche
Inbetriebnahme (Beginn
der Einspeisung)

Einspeisevergiitung 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

SolEs neunzehn GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Herr Markus W. Voigt

Alternative Assets Treuhand GmbH,
KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf

Private Placement

Euro

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

1

Errichtung eines 82,5 kWp Photo-
voltaikkraftwerks auf einem von
der Gesellschaft gepachteten
Grundstiick

82,5 kWp

Antequera (Andalusien), 47 km
nordlich von Malaga (Spanien)
Ende 2008/September 2008

2009/September 2008

47,01 Cent/kWh

2007
2008
10 Jahre vom 01.01.2009

10 Jahre

Entwicklung des SolEs neunzehn im
Berichtsjahr 2009

Das Solarkraftwerk Ingo Solar S.L. in Antequera/Andalusien
speist seit September 2008 Strom ein. Im Geschdftsjahr 2009
konnten gute Produktionswerte erzielt werden, was auf das fiir
Solaranlagen gut geeignete Wetter in Spanien im vergangenen
Jahr zuriickzufiihren ist. Dadurch hat die Anlage rund 160.000
kWh an Strom produziert, die zum staatlich festgelegten Ein-
speisetarif verkauft wurden. Dieser lag fiir 2009 bei 47 Cent
pro kWh.

Der SolEs neunzehn weist im Vergleich zu den {ibrigen Pri-
vate Placements eine andere Finanzierungsstruktur auf und
sieht, anders als der SolEs eins bis achtzehn, keine jdhrliche
Auszahlung vor. Stattdessen wird von dem erzielten Uberschuss
zundchst das Darlehen getilgt. Aufgrund der individuell aus-
gerichteten Struktur der Fonds sind keine Soll-Zahlen verfiig-
bar, anhand derer ein Soll/Ist-Vergleich vorgenommen werden
kann.

Abgesehen von den planmiRig laufenden Wartungsarbeiten
sind keine aulRergewdhnlichen Reparaturmafinahmen aufgetre-
ten.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhaltende
Schlechtwetterperioden. Das Kraftwerk in Antequera blieb
jedoch von den Wassermengen unbeschadet. Aufgrund der Wet-
terlage liegt die Gesamtstromproduktion bisher allerdings unter
den kalkulierten Werten. Sofern das Wetter im verbleibenden
Jahr 2010 keinen auflergewdhnlichen Schwankungen mehr
unterliegt, diirften die angestrebten Werte fiir 2010 jedoch
erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.
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> Darstellung der Publikumsfonds

Im Folgenden wird auf die Vorgehensweise bei der Ermittlung
und der Darstellung der Ergebnisse der Publikumsfonds in der
Leistungsbilanz eingegangen.

Bei der Ergebnisdarstellung wurde von einem Soll-Ist-Ver-
gleich abgesehen. Dies riihrt daher, dass es sich bei den Pub-
likumsfonds um Blind Pools handelt, bei denen zum Zeitpunkt
der Prospektierung keine konkreten Aussagen zu den Stand-
orten und Eigenschaften der kiinftigen Investitionsobjekte
getroffen werden konnten. Eine Soll-Prognose war demnach
nicht maoglich. Deshalb wurden in den Prospekten jeweils Bei-
spielrechnungen vorgenommen, die lediglich dem Zweck die-
nen, die dargelegten Modelle exemplarisch zu erldutern. Die
aufgefithrten Zahlen stellen jedoch keine tatsdchlichen Progno-
sewerte dar und konnen folglich auch nicht als Grundlage fiir
eine solche verwendet werden.

Die Ist-Zahlen wurden auf Basis des vom Wirtschaftspriifer
erstellten Jahresabschlusses des Berichtsjahres der jeweiligen
Beteiligungsgesellschaft ermittelt.

Das Gesamtinvestitionsvolumen setzt sich aus dem Emissi-
onskapital inklusive Agio, den Einlagen der Griindungsgesell-
schafter sowie dem Fremdkapital zusammen.

In der Leistungsbilanz werden fiir Fonds, die sich im
Berichtsjahr 2009 bereits in der Bewirtschaftungsphase befin-
den, sowohl Angaben zum Fondsverlauf im Berichtsjahr als
auch in kumulierter Form bis zum 31.12. des Berichtsjahres

gemacht. Die Darstellung des Fondsverlaufs erfolgt dabei durch
die Konsolidierung der Fonds- und Betreibergesellschaft. Somit
wird einerseits der Verlauf des operativen Geschifts ersichtlich
und zugleich die Ebene der Fondsgesellschaft abgebildet, um
insbesondere die Entwicklung der fiir den Anleger relevanten
GrofRen Bariiberschuss, Auszahlung und Liquiditdt {iberschau-
bar zu gestalten.

Die Einnahmen abziiglich der Ausgaben fiir die Bewirtschaf-
tung ergeben das Betriebsergebnis, aus dem nach Abzug der
Zinsen der Einnahme-Ausgabe-Uberschuss resultiert. Nach Hin-
zurechnung der Aufnahme neuen Fremdkapitals beziehungs-
weise Abzug der Darlehenstilgung wird der Bariiberschuss aus-
gewiesen.

Aus diesem Bariiberschuss wird ein angemessener Betrag
an ein sogenanntes von der finanzierenden Bank gefordertes
Schuldendienstreservekonto abgefiihrt. Der Bestand dieses Kon-
tos wird per 31.12. ausgewiesen. Ein weiterer Betrag wird an
die Anleger ausgezahlt. Nach Abzug dieser beiden Positionen
ergibt sich nach Addition des Liquiditdtsvortrags die Liquidi-
tdtsreserve per Ende des Berichtsjahres.

Nach Abbildung der Liquiditdtsreserve wird abschlieRend der
Stand des Fremdkapitals ausgewiesen.

Da bei den Angaben Rundungen vorgenommen wurden,
besteht die Mdglichkeit, dass die Ergebnisse leicht abweichen.
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> SolEs 20 im Berichtsjahr 2009

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementdr

Fondsgeschéftsfiihrung

Treuhander

Fondsart

Fondswahrung
Mindestbeteiligung
Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsobjekt

SolEs zwanzig GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf

Voigt & Coll. GmbH (geschafts-
fithrende Kommanditistin),
Kaistralle 18, 40221 Diisseldorf
alleinvertretungsberechtigte
Geschaftsfiihrer der Voigt & Coll.
GmbH: Herr Markus W. Voigt und
Herr Hermann Klughardt

Alternative Assets Treuhand GmbH,
KaistralRe 18, 40221 Diisseldorf
Publikumsfonds

Euro

10.000 Euro zzgl. Agio (5%)

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

568

Die Fondsgesellschaft beteiligt
sich mittelbar an sechs Photo-
voltaik-Kraftwerken in Italien und
Spanien. Das erworbene Portfolio
hat eine Gesamtleistung von ca.
6,2 MWp.

Beteiligungsportfolio der Fondsgesellschaft

Einspeisevergiitung 2009

Einspeisevergiitung in
Spanien 2009

Einspeisevergiitung in
Italien 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

Anzahl der
Land Region ort Name Anlagen
Spanien Andalusien Los Palacios Los Palacios 1
Spanien Andalusien Antequera El Cura 2
Ttalien Apulien San Servero Garofalo 1
Italien Apulien San Servero Luciani I 1
Ttalien Apulien San Servero Brancia 1
Ttalien Apulien San Servero Risicarta 1

47,01 Ct/kWh

35,28 Ct/kWh zzgl. Basispreis

2008
2008 und 2009
10 Jahre ab 01.01.2009

10 Jahre

_ O .
T |
1 3 e
. L _\._ 1“ Yy =

Status per

Leistung 30.09.2010
1,995 MWp am Netz
0,210 MWp am Netz
0,996 MWp am Netz
0,996 MWp im Bau
0,996 MWp im Bau
0,996 MWp am Netz
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SolEs zwanzig GmbH & Co. KG

Mittelherkunft

Gesamtkapital
Griindungsgesellschafter
Eigenkapital ohne Agio
Agio

Fremdkapital

Fondsverlauf Berichtsjahr
(Fonds- und Betreibergesellschaft konsolidiert)

Einnahmen

Ausgaben

Betriebsergebnis

Zinsen

Einnahme - Ausgabe - Uberschuss
Aufnahme (-) / Tilgung (+) Fremdkapital

Bariiberschuss
Ausschiittung / Ergebnisse

Ausschiittung
in Prozent zum EK ohne Agio

Stand Schuldendienstreservekonto

Stand Liquiditatsreserve
Fremdkapital

Stand des Fremdkapitals
Tilgung

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
%

TEUR

TEUR

TEUR
TEUR

IST
30.652,54
10,00
13.075,00
653,75
16.913,79

2009
IST

2.301,98
550,74
1.751,25
621,64
1.129,61
5,09
1.124,51

2009
Berichtsjahr

1.046,00
8,00
536,65

Kumuliert bis 2009
IST

1.593,23

2009
Berichtsjahr

16.913,79
5,09

Kumuliert bis 2009
IST

2.569,87
725,13
1.844,74
727,74
1.117,00
-10,73
1.127,73

2008
Vorjahr

0,00
0,00
0,00

2008
Vorjahr

16.918,89
0,00

Verdnderung
1.046,00

536,65

Veranderung
-5,09
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Entwicklung des SolEs 20 im
Berichtsjahr 2009

Das Geschadftsjahr 2009 ist fiir die Fondsgesellschaft erfolg-
reich verlaufen. In Spanien trug die Wetterlage im Jahr 2009
dazu bei, dass gute Produktionswerte erzielt wurden. So erfiill-
ten die beiden Anlagen in Antequera mit rund 320.000 kWh
produziertem Strom die Prognose. Vom Solarkraftwerk Los Pala-
cios wurden 2009 insgesamt 2.991.000 kWh Strom gewonnen.
Der in Spanien produzierte Strom wurde zum staatlich festge-
legten Tarif, der bei 47 Cent pro kWh fiir 2009 lag, verkauft.
Bei der Anlage Los Palacios wurden wahrend des Geschéftsjah-
res Schwankungen bei der Stromproduktion festgestellt, die auf
das nahegelegene Umspannwerk zuriickzufiihren waren. Nach
Montage einer Kondensatorschaltung konnten diese Schwan-
kungen dann behoben werden, ohne dass der Fondsgesellschaft
dadurch Kosten entstanden sind.

In Italien kam es aufgrund der Zustédndigkeit verschiedener
Behorden und neuer rechtlicher Anforderungen beim Bau der
Anlagen hingegen mehrfach zu Verzégerungen. Da der Gene-
ralunternehmer fiir die Verzdgerung jedoch vertragsgemdRe
Strafzahlungen geleistet hat, ist es bei der Fondsgesellschaft
zu keinerlei finanziellen EinbuRen gekommen. Im Jahr 2009
haben die Einnahmen die erwarteten Werte sogar leicht iiber-
troffen. Die beiden Anlagen Garofalo und Luciano 1 sind seit
Ende September 2009 fertig gestellt, ans Netz angeschlossen
und produzieren seitdem Strom, der gemdfR dem italienischen
Einspeisegesetz mit 35,28 Cent pro kWh zuziiglich zum Basista-
rif vergiitet wird. Die anderen beiden Anlagen befinden sich im
fortgeschrittenen Baustadium.

Im April 2010 fand planmdRig eine Ausschiittung an die
Kommanditisten i. H.v. acht Prozent bezogen auf die Komman-
diteinlage fiir das Geschdftsjahr 2009 statt. Sie erfolgte aus den
erwirtschafteten Geldern und unter Beriicksichtigung der ins-
gesamt positiven wirtschaftlichen Lage der Fondsgesellschaft.

Ausblick auf das Jahr 2010

Von Januar bis April 2010 erlebte Spanien lang anhal-
tende Schlechtwetterperioden. Wahrend die Anlage in Los
Palacios aus Sicherheitsgriinden teilweise stillgelegt werden
musste, blieb das Kraftwerk in Antequera von den Wassermen-
gen unbeschadet. Der Ertragsausfall bei der Anlage in Los Pala-
cios wurde jedoch durch die abgeschlossene Versicherung auf-
gefangen. Aufgrund der Wetterlage liegt die Gesamtstrompro-
duktion bisher allerdings unter den kalkulierten Werten. Sofern
das Wetter im verbleibenden Jahr 2010 keinen auRergewthnli-
chen Schwankungen mehr unterliegt, diirften die angestrebten
Werte fiir 2010 jedoch erreicht werden.

Der spanische Einspeisetarif wurde auch fiir das Jahr 2010 an
den spanischen Lebenshaltungskostenindex angepasst. Da sich
das Jahr 2009 in Spanien jedoch deflationdr entwickelte, wurde
der Einspeisetarif fiir 2010 mit 46,58 Cent pro kWh niedriger als
im Vorjahr festgesetzt.

In Italien befinden sich die zwei noch nicht fertiggestellten
Anlagen bereits im fortgeschrittenen Baustadium und werden
gegen Ende des Jahres 2010 fertiggestellt und an das Strom-
netz angeschlossen.

Der Fonds wird voraussichtlich auch fiir das Jahr 2010 seine
Auszahlungen in voller Hohe erbringen.
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> SolEs 21 im Berichtsjahr 2009

Angaben zum Fonds
Fondsgesellschaft
Rechtsform

Komplementar

Fondsgeschaftsfiihrung

Treuhander

Fondsart

Fondswahrung

Mindestbeteiligung
Steuerliche Einkunftsart

Anzahl der Anleger

Investitionsobjekt

96

SolEs 21 GmbH & Co. KG
GmbH & Co. KG

VoCo Verwaltungs GmbH; Sitz:
KaistraRRe 18, 40221 Diisseldorf

Voigt & Coll. GmbH (geschafts-
fiilhrende Kommanditistin),
KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf
einzelvertretungsberechtigte
Geschéftsfiihrer der Voigt & Coll.
GmbH: Herr Markus W. Voigt und
Herr Hermann Klughardt

Alternative Assets Treuhand GmbH,
KaistraRe 18, 40221 Diisseldorf

Publikumsfonds

Euro

10.000 Euro zzgl. Agio (5%)

Einkiinfte aus vermdgens-
verwaltender Tatigkeit

2.342

Die Fondsgesellschaft beteiligt
sich mittelbar an zwanzig Photo-
voltaik-Kraftwerken in Italien
und Spanien. Um eine hohere
Risikostreuung und eine Erwei-
terung des Portfolios zu erzie-
len, wurde dabei in einigen Fal-
len eine Gemeinschaftsinvestition
mit anderen Fondsgesellschaften
vorgenommen. Insgesamt ist der
Fondsgesellschaft aus dem erwor-
benen Portfolio eine installierte
Gesamtkapazitdt von 22 MWp
zuzurechnen.

Einspeisevergiitung 2009
Einspeisevergiitung in
Spanien 2009

Einspeisevergiitung in
Italien 2009

Fondsphasen
Emissionsphase
Investitionsphase

Bewirtschaftungs-/
Betriebsphase

Prognosezeitraum

47,01 Ct/kWh

35,28 Ct/kWh zzgl. Basispreis

2009
2009
10 Jahre ab 01.01.2010

10 Jahre
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Beteiligungsportfolio der Fondsgesellschaft

Land
Italien
Italien
Italien
Italien
Ttalien
Italien
Ttalien
Italien
Spanien

Spanien

Region
Sizilien
Sizilien
Apulien
Apulien
Apulien
Apulien
Apulien
Apulien
Extremadura

Extremadura

ort

Ragusa
Ragusa
San Severo
Brindisi
Brindisi
Foggia
Lecce
Lecce
Badajoz

Badajoz

Anzahl der
Anlagen

L T N N ) ST =) W Sy Y

Quote
100%
100%
100%
50%
50%
50%
50%
50%
25%
25%

Sol

Solarfonds in Stideuropa =,

Leistung
2 MWp
2 MWp
5,5 MWp
2 MWp

1 MWp
6 MWp

1 MWp
2 MWp
13 MWp
13 MWp

Status per
30.09.2010

am Netz
am Netz
im Bau
am Netz
im Bau
im Bau
am Netz
im Bau
am Netz

im Bau
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Entwicklung des SolEs 21 im Berichtsjahr 2009

Im Geschdftsjahr 2009 wurde der SolEs 21 wie geplant plat-
ziert. Die Fondsgesellschaft wurde mit 25 Millionen Euro pro-
spektiert, konnte jedoch aufgrund des sehr guten Platzie-
rungsverlaufs insgesamt 47 Millionen Euro Eigenkapital bis
zur Schliefung des Fonds am 31.12.2009 einwerben. Dadurch
war es moglich, in mehr Solarkraftwerke zu investieren als
urspriinglich vorgesehen und somit eine breitere Risikostreu-
ung zu erreichen. Im Vergleich zur beispielhaft dargestellten
Mittelherkunfts- und -verwendungsrechnung fiihrt das nun-
mehr hohere Eigenkapital dadurch zu einer hdheren Anzahl von
Solarparks, in die der Fonds investieren konnte. Aus diesem
Grund wurde eine Hochrechnung der Prospektzahlen, basierend
auf 25 Millionen Euro Eigenkapital, auf das tatsdchliche Eigen-
kapital vorgenommen. Darin wird ersichtlich, dass die Kosten
in der Platzierungsphase gegeniiber den Prospektannahmen um
rund 570.000 Euro unterschritten wurden.

Die einzelnen Solarkraftwerke in Italien und Spanien wur-
den von der Fondsgesellschaft rund um den Jahreswechsel
2009/2010 erworben. Per 31.12. des Investitionsjahres 2009
war der Fonds zu rund 65 Prozent investiert. Eine Ausschiittung
fiir das Geschaftsjahr 2009 erfolgte plangemaR nicht.

—

Stand der Investitionen und Ausblick auf
das Jahr 2010

Die Solarkraftwerke in Ragusa, Sizilien, wurden Ende des
Berichtsjahres planmaRig fertiggestellt und an das Netz der
ENEL angeschlossen. Damit ist die Einspeisevergiitung von
35,28 Cent pro kWh zuziiglich zum Basistarif entsprechend des
Jahres 2009 des italienischen Einspeisegesetzes ,Nuovo Conto
Energia” sichergestellt. Die Kraftwerke haben die Probelaufzeit
Anfang 2010 erfolgreich absolviert und produzieren nach Plan.

In Apulien kam es aufgrund der Zustdndigkeit verschiedener
Behorden und rechtlicher Widrigkeiten hingegen zu Verzdge-
rungen beim Bau der geplanten Anlagen. In San Severo werden
zwei der sechs Anlagen voraussichtlich bis Ende des Jahres 2010
fertiggestellt und an das Netz angeschlossen. Bei den verblei-
benden vier Anlagen ist eine Fertigstellung bis Ende 2010 noch
moglich. Sollte die Fertigstellung und Inbetriebnahme erst zu
Anfang des Jahres 2011 erfolgen, so haftet der Generalunter-
nehmer vertragsgemdl® fiir die dadurch entstandenen Schdden.
Fiir die Fondsgesellschaft ergeben sich somit keinerlei finanzi-
elle Einbuflen aus der Verzdgerung.
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Zwei der Anlagen in Brindisi wurden Ende 2009 fertiggestellt
und an das Netz angeschlossen. Dadurch profitieren sie, wie die
Kraftwerke in Ragusa, vom Tarif 2009 des ,Nuovo Conto Ener-
gia” Bei der dritten Anlage ist die Abnahme noch fiir Oktober
2010 geplant. Die Fertigstellung der Projekte in Foggia ist zum
Jahresende 2010 geplant. Auch hier sind Schaden, die durch
eventuelle Verzogerungen entstehen konnen, vertraglich iiber
den Generalunternehmer abgesichert. In der Region Lecce ist
im Oktober der Anschluss eines Solarparks an das Stromnetz
erfolgt. Die Fertigstellung der verbleibenden beiden Parks ist
auch hier fiir das Jahresende 2010 vorgesehen.

In Spanien befindet sich eine der beiden Anlagen in Badajoz
seit August 2010 im Testbetrieb und wurde im September abge-
nommen. Dabei liegt der Einspeisetarif bei 29,1 Cent pro kWh.
Die andere Anlage wird voraussichtlich im vierten Quartal 2010
fertiggestellt und an das Netz angeschlossen werden. Sie unter-
liegt einem Tarif von 28,10 Cent pro kWh.

Der Fonds wird voraussichtlich fiir das Jahr 2010 seine Aus-
zahlungen in voller Hohe erbringen.
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KHS AKTIENGESELLSCHAFT

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Bescheiniqung des Wirtschaftspriifers zur Leistungsbilanz

Wir haben die Leistungsbilanz der Voigt und Coll. GmbH, Disseldorf, zum 31. Dezember 2009 - in der
Fassung Oktober 2010 - gepriift. Die Aufstellung der Leistungsbilanz und der dieser zu Grunde liegenden
Ausgangsunterlagen liegt in der Verantwortung der Geschéftsfiihrung der Voigt und Coll. GmbH bzw. der
gesetzlichen Vertreter der in der Leistungsbilanz einbezogenen Gesellschaften. Unsere Aufgabe war es zu
beurteilen, ob die in der Leistungsbilanz der Gesellschaft dargestellten wirtschaftlichen Daten der auf-
gefihrten Fonds zutreffend aus den uns zur Verfligung gestellten Unterlagen hergeleitet wurden. Die Veri-
fizierung der zu Grunde lisgenden Unternehmensdaten, selbst hinsichtlich ihrer rechnerischen und sach-
lichen Richtigkeit sowie die zutreffende Abbildung der einzelnen Investitionsphasen, war nicht Gegenstand
unseres Auftrags.

Ausgangsunterlagen fir die Zahlenangaben der Leistungsbilanz 2009 bildeten Jahresabschliisse nach
Handelsrecht bzw. den ausl8ndischen Rechnungslegungsvorschriften, steuerliche Gewinnermittiungen,
Fondsprospekte und Darehensvertrige sowie interne Aufstellungen der Fondsgesellschaften,

Wir haben unsere Priifung der Leistungsbilanz in sinngeméaRer Anwendung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriffung vorgenommen. Danach
ist die Prilfung so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Mangel in der Leistungsbilanz mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Werbende Aussagen der Leistungsbilanz haben wir ebenso wenig
geprift wie die grundsétzliche Eignung der von der Gesellschaft in den Prospekten und in der Leistungs-
bilanz verwandten Erfolgsindikatoren sowie die verbalen Ausfiihrungen zur bisherigen Entwicklung und
Prognose des kiinfligen Geschéftsverlaufs der Fonds. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung wurden die in der Leistungsbilanz wiedergegebenen wirtschaftlichen und
steuerlichen Betrige und Kennzahlen der einzelnen Fonds aus den uns zur Verfligung gestellten Aus-
gangsunterlagen zutreffend hergeleitet sowie rechnerisch und sachlich zutreffend dargestelit.

Dem Auftrag in dessen Erfiillung wir vorstehend benannte Leistungen fir die Voigt und Coll. GmbH,
Dusseldorf, erbracht haben, lagen die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 zugrunde. Durch Kenntnisnahme
und Nutzung der in diesem Schreiben enthaltenen Informationen bestétigt jeder Empfénger, die dort ge-
troffenen Regelungen (einschliefllich der Haftungsregelung unter Nr. 9) zur Kenntnis genommen zu haben
und erkennt deren Geltung im Verhaltnis zu uns an.

Kdln, den 10. Dezember 2010

KHS Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
/)’m Atceicet
Dr. Robert Schitmer Robert Heinemann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

100



LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN QUELLEN

Quellen

S U1 NN W N

10
11
12
13
14
15
16

17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 5.

RICHTLINIE 2009/28/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
http://www.dpg-physik.de/veroeffentlichung/broschueren/studien/energie_2010.pdf [Zugriff 10.8.2010]

Bank Sarasin: Solarwirtschaft - griine Erholung in Sicht? November 2009. S. 13.

Bank Sarasin: Solarwirtschaft - griine Erholung in Sicht? November 2009. S. 14.

International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2010: http://www.imf.org/external/pubs/ft/
weo0/2010/01/weodata/weorept.aspx?sy=2000&ey=2015&scsm=18&ssd=1&sort=country&ds=%2C&br=1&pr1.x=34&pr1.
y=28&c=163&s=NGDP_RPCH%2CNGDPD&grp=1&a=1 [Zugriff: 7.7.2010]

International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2010: http://www.imf.org/external/pubs/ft/
weo/2010/01/weodata/weorept.aspx?sy=2000&ey=2015&scsm=18&ssd=1&sort=country&ds=%2C&br=1&pr1.x=58&pr1.
y=6&¢c=136%2C132%2C134%2C184&s=NGDP_R%2CNGDP_RPCH%2CGGXCNL%2CGGXCNL_NGDP%2CGGXWDN%2CGGXWDN_
NGDP%2CGGXWDG%2CGGXWDG_NGDP&grp=08&a= [Zugriff: 7.7.2010]

International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2010: http://www.imf.org/external/pubs/ft/
weo0/2010/01/weodata/weorept.aspx?sy=2008&ey=2015&scsm=18&ssd=1&sort=country&ds=%2C&br=1&pr1.x=54&prl.y=13&c=1
36%2C132%2C134%2C184&s=NGDP_R%2CNGDP_RPCH%2CLUR%2CGGXCNL%2CGGXCNL_NGDP&grp=08&a= [Zugriff: 7.7.2010]
EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 6.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 5.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 10.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 10.

Bank Sarasin: Solarwirtschaft - griine Erholung in Sicht? November 2009. S. 22.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 15.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 16.

Energiewirtschaftliche Tagespresse: http://www.et-energie-online.de/index.php?option=com_
content&view=article&id=142:die-reform-der-foerderung-von-photovoltaikstrom-in-spanien&catid=20:erneuerbare-
energien&Itemid=27 [Zugriff 6.7.2010]

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 16.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 13.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 13.

EPIA: Global market outlook for photovoltaics until 2014. S. 13.

Bank Sarasin: Solarwirtschaft - griine Erholung in Sicht? November 2009. S. 22.

Feri Euro Rating Services: Gesamtmarktstudie der Beteiligungsmodelle 2009. Kapitel 10, Seite 47.

Feri Euro Rating Services: Gesamtmarktstudie der Beteiligungsmodelle 2009. Kapitel 2, Seite 19.

Feri Euro Rating Services: Gesamtmarktstudie der Beteiligungsmodelle 2009. Kapitel 3, Seite 5.

Feri Euro Rating Services: Gesamtmarktstudie der Beteiligungsmodelle 2009. Kapitel 7, Seite 8.

Feri Euro Rating Services: Gesamtmarktstudie der Beteiligungsmodelle 2009. Kapitel 7, Seite 2.

Feri Euro Rating Services.

101



LEISTUNGSBILANZ 2009 VOIGT & COLLEGEN

102



NOTIZEN

103






Voigt & Coll. GmbH

KaistraRRe 18 - 40221 Diisseldorf
Tel. +49(211) 30 20 60 40

Fax. +49(211) 30 20 60 49
info@voigtundcollegen.com
www.voigtundcollegen.com

Geschaftsfiihrer:
Markus Voigt, Hermann Klughardt
Amtsgericht Diisseldorf - HRB 47897

Wir verwenden fiir den Druck des Prospekts
chlorfrei gebleichtes und FSC-zertifiziertes Papier.

Konzept, Gestaltung und Realisierung:
ccw kommunikation e.k.
www.ccw.de

Bildnachweis:

Alle Bilder der Solarparks befinden sich im Besitz
der Voigt & Coll. GmbH, alle anderen Bilder mit
freundlicher Genehmigung von fotolia, Glow Images
und shutterstock.



VOIGTRICOLLEGEN

COMPETENCE IN FINANCE



